


浅析P2P互联网金融的商业模式与法律风险控制
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互联网改变了世界，也改变了金融，而个人对个人即P2P的小额信贷平台模式的互联网金融正消然不断替代传统银行业务。
一、个人对个人（P2P）小额信贷信息咨询服务的商业模式
（一）个人对个人（P2P）小额信贷信息咨询服务，又称网贷，是指个人通过网络平台相互借贷，由具有资质的网站（第三方网贷平台）作为中介平台，借款人在平台发放借款标，投资者进行竞标向借款人放贷的行为，本质上通过网络连接投资者与借款人的小额贷款平台。
（二）网贷模式----网络平台决定了网贷的商业模式和投资回报率和风险程度
最初的P2P模式中仅为借贷双方提供信息流通交互、信息价值认定和其他促成交易完成的服务，网贷平台仅仅收取服务费和中介服而己，不实质参与到借贷利益链条之中，借贷双方直接发生债权债务关系，也就是说P2P网贷平台没有收取贷款利息以及罚息的合法依据。
那么，数据从哪里来，什么样的数据会产生什么样的借贷关系，其关健点取决于网贷平台，网贷平台的建立直接决定于其网贷业务的客户群和商业模式。纵观世面上的网贷公司，提供担保保障是主要趋势，归纳起来主要有以下几类：
1、仅提供点对点的纯信息中介服务平台，不提供资担保，不提供准备金，其主要利润来源为2%`4%的中介费，主要目的是完成财富的转移。如果出现客户违约，则网贷平台的后勤部提供催收服务和律师诉讼服务，但这不是义务而仅是提供服务。
2、由于投资者的投资理念和征信信息不对称，依靠纯粹的在线方式进行客户获取和评估非常困难，因此这种纯信息中介的P2P网贷平台必然会与担保公司或小额贷款公司结合，由其为借款本金作担保。例如红岭创投等。
3、“P2P平台下的债权合同转让模式”的宜信模式，借款需求和投资都是打散组合的，宜信利用资金和期限的交错配比，不断吸引资金，一边发放贷款获取债权，一边不断将金额与期限的错配，不断进行拆分转让。这种网贷模式在现实中，基本上是靠线下工作人员在实体营经点完成的，其显著的特点是P2P是网络连接点，业务办理还是依赖于工作人员，人力资源成本高，但风险控制到位。
4、还有一类是由大型金融集团推出的互联网服务平台，将批量的各种借款合同利用对冲原理将其打散分配后重组将风险分散形成理财产品对外出售。由于此类平台有大集团的背景，且是由传统金融行业向互联网布局，投资者根本不清楚自己的债务人是谁，但是基于对金融集团的信誉，以及担保公司的强力担保，这类理财产品往往能获得高级白领的青睐。比如平安银行的陆金所等。
5、以京东商城为代表的按交易参数为基点，结合O2O（Online to Offline，将线下商务的机会与互联网结合）的综合交易模式。例如阿里小额贷款为电商加入授信审核体系，依据电商的销售额、客户评价、交易银行流水分析等，对贷款信息进行整合处理。电商可以在短时间内完成对其未来几年的利润提前贷出来完成业务融资。
二、互联网金融法律架构的重要性
互联网金融具有创新性，是新金融的代表与核心。为避免出现关闭跑路或非法集资的刑事犯罪的情形出现，P2P的网贷商业模式的创新必须将其互联网金融法律架构搭建好，因为互联网金融最大的风险在于法律政策风险。交易架构设计应当围绕着“风控架构与法律风险”两个中心论证并设计。
一）、而从P2P网贷的商业模式上看，其最基本是两重法律关系：
1、民间借贷关系，作为借贷双方的债权人和债务人是通过线上渠道参与或完成的，《合同法》第十二章“自然人之间的借款合同约定支付利息的,借款的利率不得违反国家有关限制借款利率的规定”和1991年《最高人民法院关于人民法院审理借贷案件的若干意见》“民间借贷的利息可适当高于银行利率,但最高不得超过同期银行贷款利率的4倍,超出部分的利息法律不予保护。” 
2、居间合同关系，即居间人向委托人报告订立合同的机会或者提供订立合同的媒介服务，委托人支付报酬的合同关系。
二）、其最重要风控转移的法律关系为：债权债务的概括性转让；风险转移法律关系即担保法；第三方支付的法律效力。
依据合同法第七十九条的规定债权人可以将合同的权利全部或者部分转让给第三人，但有下列情形之一的除外：（一）根据合同性质不得转让；（二）按照当事人约定不得转让；（三）依照法律规定不得转让。
小额贷款公司的性质：其是由自然人、企业法人与其他社会组织投资设立，不吸收公众存款，经营小额贷款业务的有限责任公司或股份有限公司。其资金来源限制，股东缴纳的资本金、捐赠资金、以及来自不超过两个银行业金融机构融入资金，且从银行业金融机构获得融入资金不得超过资本净额的50%。在互联网的法律框架上，小额贷款公司往往是启到一个贷款担保人的作用。从金融成本的理解上分析，这种贷款担保减少了其支付现金的融资成本。
三、最重要的是刑事法律风险隔离带的法律建设。
纵观近年来关于互联网金融刑事犯罪的案件，涉嫌最多的就是非法集资罪、非法挪用资金罪、非法获取公民个人信息罪。那么，在整个法律关系的框架上，如何远离这三条刑事法律警界线，则是网贷平台生存之根本。而这项工作必须由律师且无法由其他人员替代的重要工作。依据现有媒体公开报导不完全统计，2013年倒闭的网贷平台约有75家，涉及金额12亿元；2014年至少有10多家网贷平台宣布倒闭，涉及金额近10亿元。其表现形式主要表现为因经营不善然后“圈钱、关门、跑路”；恶意创办网贷平台进行“空手套白狼”式的欺诈；“越界”经营，包括非法吸收存款和发放贷款，甚至非法集资，挪用相关保证金。
从上述社会现象结合基本法律关系分析，网贷经营风险主要体现在以下几个方面：
1、P2P网贷平台+担保的构架中，小额信贷公司或担保公司在上述法律关系中是用来保障本金受益，在金融学的定性则一般为融资性担保，如其违背一般性金融原理，其承受资金风险的能力是极度脆弱的，一旦出现资金断裂，担保公司应有的防预和承压能力失效，则很容易出现资金漏洞，最终蔓延后形成倒闭局面。在我国依据金融原理即自然规律为基础制定的一个承压底限如：依据《融资性担保公司暂行管理办法》中，担保公司的杠杆不得超过净资本的10倍，若实际上担保的金额超过上述限额，平台借贷的本金保障风险很大。从金融风险转移的角度分析，这种保本式金融担保交易构架，是由两个主体内部之间分担风险，该风险均由担保公司和投资人承担，无法将风险分散和转移，现加之没有可以循环的利润填补，而P2P平台的风险控制能力有限又脱离金融监管，再加上担保的实质风险和杠杆率失衡，即刻引发金融杠杆风险。
2、避开涉嫌非法吸收公众存款、集资诈骗刑事犯罪的法律风险。
根据我国《刑法》第一百七十六条、第一百九十二条以及《最高人民法院关于审理非法集资刑事案件具体应用法律若干问题的解释》等之规定，认定非法吸收公众存款的关键是违反金融管理、向不特定的社会公众吸收资金的行为，认定集资诈骗的关键是对集资的非法占有目的。
P2P平台的本质是民间借贷脱媒，实质是金融中介。因此，平台不得经手资金，不得直接或间接建立资金池，在交易模式中可以引入第三方独立监管资金，可以选择银行、第三方支付平台如腾讯微信支付平台。而现实中部分平台通过发布虚假的高利借款标募集资金，并采用在前期借新贷还旧贷的庞氏骗局模式，短期内募集大量资金后挪用或卷款潜逃，这类一开始就有圈钱的主观目的是涉嫌集资诈骗。
四、互联网金融的法律架构设计
互联网P2P恋上金融，是大数据傍上金融还是金融攀上了高枝，他们有太多的阻力和不确定。通过上述对P2P商业模式、风险、监管等方面的简要分析阐述，未来P2P借贷平台的法律风险防范主要是商业模式的法律风险控制。
1、 分析互联网金融市场的融资需求以及融资成本，依据自己的的所拥有的平台和资源优势准确定位，并据此确立互联网P2P金融的商业模式类型与具体业态。如：小额信贷、第三方支付、滴滴打的支付平台、美团网购、京东网商短期融资等。
2、 根据确立的P2P金融网贷商业模式类型和具体的业态，利用现有的互联网金融大数据、云技算技术基础如大数据技术、云技算、移动互联网技术、搜索技术、智能技术、互联网安全技术、社交媒体等，设计出与其商业模式相宜的交易架构。
3、 将上述交易架构经过法律风险评估后，对该模式进行调整、细化、并以勾勒出交易模式，充分使用严格的法律文件固定化流程，保障流程具有可操作性和合法合规性，远离法律红线，从而控制刑事法律风险。
P2P网贷商业模式现已发展到品种和类形多样化的境地，商业目标直接决定金融与互联网的结合模式，这种模式的运转路径的目的地就是能无缝接地循环营利。好的P2P模式设计离不开律师的对金融产品的理解和法律风险控制，再加上在我国现行制定法而不是判例法，成文法的规定和框架结构往往滞后于互联网科技的发展。律师对于金融模式的设计和法律风险、政策风险的防范则极为重要，更是金融经济发展的基本保障。
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